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 مقدمه 

های آموزشی، محیطی ثابت و ایستا  ، برخلاف بسیاری از حوزهمیم کوین ویژه حوزهو به DEX بازار

های این حوزه دائماً در حال توسعه و بروزرسانی هستند و  ها، ابزارها و اپلیکیشننیست. پلتفرم

ها و بندیممکن است در مدت کوتاهی، ظاهر یک پلتفرم، نحوه نمایش اطلاعات، فیلترها، دسته

نام قابلیتحتی  برای مفاهیم  گذاری برخی  این، هر پلتفرم ممکن است  بر  ها تغییر کند. علاوه 

 .های متفاوتی به کار ببرد بندیمشابه، اصطلاحات و دسته

معامله آموزش  دلیل،  همین  دربه  غیرمتمرکز گری  های  یک  نمی صرافی  اساس  بر  تواند صرفاً 

سایت، یک اپلیکیشن یا یک پلتفرم خاص طراحی شود. اگر آموزش تنها بر مبنای یک ابزار انجام  

توجهی از آموزش شود، ممکن است با تغییر رابط کاربری یا اصطلاحات همان پلتفرم، بخش قابل

هدف این کتاب، آموزش یک پلتفرم خاص نیست بلکه  .استفاده یا قدیمی شودبرای مخاطب بی

ها و ابزارهای مختلف هایی آموزش داده شوند که در میان پلتفرمتلاش شده است مفاهیم و مهارت

 .کاربرد دارند

گران اولیه استفاده  برای مثال، ممکن است یک پلتفرم از اصطلاحی خاص برای شناسایی معامله

کند و پلتفرم دیگری اصطلاح متفاوتی برای مفهومی نزدیک به آن داشته باشد. یا یک ابزار، یک  

ها اهمیت شاخص را با نامی متفاوت از ابزار دیگر نمایش دهد. در چنین شرایطی، حفظ کردن نام

دارد اصلی  مفهوم  درک  به  نسبت  میان  .کمتری  از  است  شده  تلاش  کتاب  این  در  بنابراین، 

شوند، مفهوم مشترک و  ها، ابزارها و منابع گوناگون استفاده میاصطلاحات مختلفی که در پلتفرم

به زبان ساده و کاربردی توضیح داده شود. در مواردی که یک  کاربرد واقعی آن ها استخراج و 

اصطلاح مشخص متعلق به یک پلتفرم خاص باشد، این موضوع نیز تا حد امکان مشخص خواهد  

 .شد

به بیان دیگر، هدف کتاب این نیست که مخاطب فقط بداند در یک سایت خاص کدام گزینه را  

انتخاب کند هدف این است که بداند چه چیزی را باید بررسی کند، چرا باید آن را بررسی کند و  

دارد او  معاملاتی  تصمیم  برای  معنایی  چه  آن  مانند .نتیجه  ابزارهایی  دلیل،  همین   DEX به 

Screener  ،DEXTools  ،Axiom ،GMGN  ،Solscan  ها در این کتاب بیشتر  و سایر پلتفرم



شوند مورد استفاده  عنوان ابزارهای عملی برای مشاهده و بررسی مفاهیمی که آموزش داده میبه

شود مخاطب به یک پلتفرم  این رویکرد باعث می.عنوان محور اصلی آموزشگیرند، نه بهقرار می

های جدید، همچنان  خاص وابسته نباشد و بتواند با تغییر ابزار، تغییر رابط کاربری یا ظهور پلتفرم

 .های مختلف به کار بگیردها را در محیطمفاهیم اصلی را درک کرده و آن

می تلاش  کتاب  این  نهایت،  شناختدر  میان  فاصله  صرافی   کند  با  مرتبط  ابزارهای  کاربرد 

ای که مخاطب علاوه بر آشنایی  گونه، تحلیل توکن و اجرای معامله را کاهش دهد بهغیرمتمرکز 

ها، نقدینگی، حجم معاملات،  پولبا مفاهیم فنی، بتواند اطلاعات موجود در بلاکچین، رفتار کیف

ها  های مهم را در کنار یکدیگر قرار داده و از آنهای امنیتی و سایر دادهساختار توکن، ریسک 

 .تر در معاملات استفاده کند گیری آگاهانهبرای تصمیم

 

 حسین فرهانی 
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 DEX یای با دن  ییآشنا  —بخش اول 

 ست؟ی چ :DEX  اول فصل

 

DEX ست؟ یچ 

DEX   مخففDecentralized Exchange   است  صرافی غیرمتمرکز و به معنی. DEX   یک

ها را مستقیماً از داخل کیف توکندهد  برنامه مبتنی بر بلاکچین است که به کاربران اجازه می

 های خود را به یک صرافی متمرکز واریز کنندپول خود مبادله کنند، بدون اینکه لازم باشد دارایی

 DEX تاریخچه

اتریوم وجود داشت.   در   (DeFi)نظام مالی غیرمتمرکزگیری  ایده صرافی غیرمتمرکز قبل از شکل

بود که ایده آن    BitShares  رمتمرکزیپلتفرم مبادله غهای مهم اولیه در این زمینه  یکی از پروژه

ایده ایجاد یک سیستم مبادله   2013در ژوئن   Daniel Larimer   مطرح شد   2013در سال  

 .گذاری ارزهای فیات را مطرح کرددارایی بدون نیاز به سپرده

اندازی شد. این پروژه یک صرافی غیرمتمرکز  راه  2014ژوئیه   19در   BitShares Xدر ادامه،  

صورت مستقیم توسط پروتکل و دفتر سفارش مبتنی بر بلاکچین ایجاد کرد که معاملات در آن به

و کاربران به یک    شدها توسط خود پروتکل انجام میتطبیق سفارشدر این سیستم،    شدانجام می

 .نهاد مرکزی برای انجام معامله وابسته نبودند

های سنتی را به توان ساختاری شبیه صرافیاین مرحله اهمیت زیادی داشت، زیرا نشان داد می

سازی  پیاده و غیرمتمرکز (   شده مستقیم روی شبکه بلاکچینهای ثبتداده)   On-chainشکل 
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توسعه.کرد از  مدل  DEX پس  بازارساز  )   Automated Market Maker (AMM)ها، 

های مهم ایجاد بازار تبدیل به یکی از روش(   خودکار سیستم تعیین قیمت بدون دفتر سفارش

استخر ، معاملات با استفاده از  دفتر سفارشات    جای تکیه بر دفتر سفارششد. در این مدل، به

 شوند.  انجام می نقدینگی 

 های جدید تا مدلدفتر سفارشات  از DEX روند توسعه

سفارش  دفتر  ساختار  از  عمومی  بازارهای  بیشتر  سنتی،  بازارهای  این   کنند استفاده می در  در 

کنند و با  های خود را در سطوح مختلف قیمت ثبت میساختار، خریداران و فروشندگان سفارش

 .شوندتدریج اجرا میها بهتغییر تقاضا، این سفارش

 جای دفتر سفارش از بازارساز خودکاررویکرد متفاوتی را در پیش گرفت و به Uniswap پروتکل

(AMM) های خرید و فروش با یک استخر نقدینگی جایگزین استفاده کرد. در این مدل، سفارش

شوند که از دو دارایی تشکیل شده است. قیمت نسبی این دو دارایی بر اساس وضعیت استخر می

کند  شود، قیمت نسبی تغییر میشود. هنگامی که یک دارایی با دارایی دیگر مبادله میتعیین می

به  نیز  بازار  نرخ  بنابراین معاملهروزرسانی میو  بهشود.  با سفارش گر  جای تطبیق سفارش خود 

 .کندشده کاربر دیگر، مستقیماً با استخر نقدینگی تعامل میثبت

Uniswap v1   اندازی  عنوان یک نمونه آزمایشی برای بازارسازهای خودکار راهبه  2018در نوامبر

ها را در استخرهای مشترک بازارسازی قرار دهد. توانست داراییشد مدلی که در آن هر فرد می

های جدیدی را معرفی کرد که زمینه رشد  سازیها و بهینهویژگی Uniswap v2، 2020در مه 

 .ها را فراهم کردAMM سریع استفاده از

معرفی   یک گام دیگر تکامل یافت و مفهوم نقدینگی متمرکز  AMM ، مدل Uniswap v3در  

 اما در  شد طور یکنواخت در سراسر منحنی قیمت توزیع میهای قبلی، نقدینگی بهشد. در نسخه

v3 توانند سرمایه خود را در یک محدوده قیمتی مشخص متمرکز  کنندگان نقدینگی میتأمین

شود با همان مقدار سرمایه، نقدینگی بیشتری در محدوده قیمت موردنظر کنند. این کار باعث می

 .وری سرمایه افزایش یابددر دسترس باشد و بهره
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Uniswap v4   امکان که  کرد  معرفی  را  جدیدی  معماری  متمرکز،  نقدینگی  مدل  حفظ  با 

میسفارشی فراهم  را  استخرها  رفتار  از  سازی  نسخه  این  می Hooksکند.  تا  استفاده  کند 

را مستقیماً روی پروتکل ایجاد کنند، بدون   AMM های سفارشی دهندگان بتوانند ویژگیتوسعه

به ساخت یک  قابلیت جدید مجبور  برای هر  باشند AMM اینکه  های  در نسخه  .کاملاً جدید 

 AMMاضافه کند، باید یک   AMM خواست رفتار جدیدی به، اگر کسی میUniswap قبلی 

اما در می  جدید  توسعه   Uniswap v4   ساخت  و  دارد  اصلی وجود  فقط یک  استخر  دهنده 

Hook کند تا رفتار خاصی اضافه شودبه آن وصل می. 

 (DEX) و صرافی غیرمتمرکز (CEX) مقایسه صرافی متمرکز

بازارهای آنلاین هستند که خریداران و فروشندگان را به  Binance های متمرکز مانندصرافی

می متصل  این صرافییکدیگر  در  سفارشکنند.  طریق  ها،  از  فروش  و  خرید  سفارهای  با   دفتر 

ها برای هر معامله کارمزد دریافت گیرد. این صرافیشوند و معامله انجام مییکدیگر تطبیق داده می

 .کنندمی

های شخص ثالث، خریداران و فروشندگان را  های غیرمتمرکز با حذف واسطهدر مقابل، صرافی

کنند. هیچ نهاد واحدی کنترل صرافی را در اختیار  مستقیماً روی بلاکچین به یکدیگر متصل می

کنند تأمین مشارکت می استخرهای نقدینگیتواند توسط کاربرانی که در  ندارد و نقدینگی می

 .شود

غیرمتمرکز   در دارایی  صرافی  کنترل  نیست کاربران  نیازی  و  دارند  اختیار  در  را  خود  های 

به کاربر دارایی این موضوع کنترل بیشتری  نزد یک صرافی متمرکز نگهداری کنند.  هایشان را 

بنابراین از دست دادن کیف   ها نیز بر عهده خود اوستدهد، اما مسئولیت محافظت از داراییمی

 .تواند به از دست رفتن دائمی دارایی منجر شودپول یا کلیدهای آن می

DEX  ها امکان انجام معاملات را با حریم خصوصی بیشتر و بدون نیاز به ارائه اطلاعات شخصی

های غیرمتمرکز قابل های جدید معمولاً ابتدا در صرافیها و توکنکنند. همچنین پروژهفراهم می

 .های متمرکز فهرست شوندشوند و ممکن است مدت زیادی طول بکشد تا در صرافیمعامله می
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هایی نیز دارند. از آنجا که معاملات مستقیماً روی  محدودیت  صرافی های غیرمتمرکزبا این حال، 

شوند، سرعت انجام معامله به وضعیت شبکه وابسته است و در زمان شلوغی  بلاکچین انجام می

هایی پشتیبانی  ها معمولاً فقط از توکنDEX شبکه ممکن است کارمزد گس افزایش یابد. همچنین 

 .کند ای قرار دارند که صرافی غیرمتمرکز روی آن فعالیت میکنند که روی همان شبکهمی

  هامالکیت مستقیم کاربر بر دارایی 

های خود به یک  دهند بدون واگذاری کنترل داراییبه کاربران اجازه می های غیرمتمرکزصرافی

ها در کیف پول خود کاربر باقی  صرافی، مستقیماً به معامله رمزارزها بپردازند. در این مدل، دارایی

های متمرکز که  کند برخلاف صرافیمانند و کاربر کنترل کلیدهای خصوصی خود را حفظ میمی

 .کنندها را از طرف کاربر نگهداری میدارایی

صورت  به این معناست که دسترسی به پروتکل به فعالیت بدون محدودیت و بدون دریافت مجوز

طور انتخابی تعیین کند چه کسی اجازه استفاده  تواند بهعمومی باز است و هیچ نهاد مرکزی نمی

ها را مبادله کنند، نقدینگی فراهم کنند و در برخی  توانند توکناز پروتکل را دارد. کاربران می

 .ها بازارهای جدید ایجاد کنند پروتکل

Smart Contract  یا قرارداد هوشمند 

شود و وظیفه انجام خودکار عملیات  چین اجرا مییک برنامه کامپیوتری است که روی شبکه بلاک

برخلاف قراردادهای سنتی که   .شده بر عهده دارد مشخصی را بر اساس قوانین از پیش تعیین

هایی مانند بانک، شرکت یا سازمان نیاز دارد، قرارداد هوشمند مستقیماً  ها به واسطهاجرای آن

برقرار شود، کد  شود. زمانی که شرایط تعریفچین اجرا میتوسط شبکه بلاک قرارداد  شده در 

بلاک در  نتیجه  و  شده  اجرا  ثالث  شخص  دخالت  به  نیاز  بدون  میقرارداد  ثبت  در  .شودچین 

کنند. زمانی که یک کاربر در یک  ، قراردادهای هوشمند نقش اصلی را ایفا میDEXاکوسیستم  
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مانند غیرمتمرکز  را  Raydium یا Uniswap  ،PancakeSwap صرافی  توکن   مبادله یک 

 .شودپردازش می قرارداد هوشمند کند، معامله توسط یک می

 DEX مزایای

 کنترل دارایی در دست کاربر است .1

معمولاً لازم نیست دارایی خود را به حساب صرافی واریز کنید. دارایی در   صرافی غیرمتمرکز در

 .کنیدماند و شما مستقیماً با قراردادهای هوشمند تعامل میباقی می کیف پول خودتان 

 دسترسی بدون نیاز به اجازه  .2

ها، نیازی نیست مانند یک صرافی متمرکز حساب باز کنید یا از  DEX برای استفاده از بسیاری از 

 .صرافی اجازه بگیرید

 .تواند با اتصال کیف پول خود، مستقیماً با پروتکل تعامل کندکاربر می

 ساعته  24بازار  .3

DEXکنند و بازار آنها مانند بازارهای سنتی به ساعات  صورت مبتنی بر بلاکچین فعالیت میها به

 .کاری محدود نیست 

 .انجام شوند روز هفته  7روز و ساعت شبانه 24توانند بنابراین معاملات می

 ها شفافیت تراکنش .4

تواند  های روی بلاکچین قابل مشاهده و بررسی هستند. در نتیجه کاربر میها و فعالیتتراکنش

 .ها و فعالیت پروتکل را روی بلاکچین بررسی کند اطلاعات مربوط به تراکنش

 های جدیدامکان معامله توکن .5

پذیر های مختلف امکان، ایجاد استخر نقدینگی برای توکنصرافی های غیرمتمرکز در بسیاری از

های  ها قابل معامله باشند که هنوز در صرافیDEX هایی دراست. به همین دلیل ممکن است توکن

 .اندمتمرکز بزرگ لیست نشده
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 ها معایب و ریسک

 لغزش قیمت -1

ها و استخرهای  کوینمیممخصوصاً هنگام معامله  صرافی غیرمتمرکز   ترین مشکلاتیکی از مهم

اگر نقدینگی استخر کم باشد یا حجم معامله   .است یا لغزش قیمت   Slippage  ، نقدینگی کم

   .شده تفاوت زیادی داشته باشد تواند با قیمت مشاهدهبزرگ باشد، قیمت اجرای معامله می

 کارمزد شبکه .2

 .پرداخت شود (Gas Fee) کارمزد شبکه برای انجام تراکنش معمولاً باید 

تواند افزایش پیدا  مقدار این هزینه به شبکه و شرایط آن بستگی دارد و در زمان شلوغی شبکه می

 .کند 

 ریسک قرارداد هوشمند  .3

باشد، ممکن است سرمایه کاربران در معرض خطر قرار    پذیریباگ یا آسیباگر قرارداد دارای  

 .بنابراین غیرمتمرکز بودن به معنی »بدون ریسک بودن« نیست.بگیرد

 های کلاهبرداریریسک توکن .4

اند. های ناشناس ایجاد شدههایی وجود داشته باشند که توسط پروژهها ممکن است توکنDEX در

قابل معامله بودن یک توکن   برای تریدر    .ه معنی معتبر یا امن بودن آن نیستببنابراین صرفاً 

 .اهمیت زیادی دارد LP کوین، بررسی قرارداد توکن، نقدینگی، هولدرها و وضعیت میم

 کار پیچیدگی بیشتر برای کاربران تازه .5

با  مثل DEX کار  مفاهیمی  با  آشنایی  به  تراکنش  -شبکه    – ولت    :معمولاً  اجرای  های  هزینه 

به همین دلیل   .نیاز دارداستخر نقدینگی  و ...    –لغزش قیمت    – قرارداد هوشمند    –  بلاکچین

 .تر باشدپیچیده CEX کار نسبت بهممکن است برای یک کاربر تازه
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6  MEV  و Sandwich Attack 

شبکه بعضی  تراکنشدر  معرض  می  ها ها،  در   MEV   (Maximum Extractableتوانند 

Value)  حمله های آن  قرار بگیرند. یکی از نمونه  هاسود قابل استخراج از مدیریت ترتیب تراکنش

کاربریا    ساندویچی  اطراف معامله  فروش مخفیانه  و  باعث شود کاربر است که می   خرید  تواند 

  .معامله را با قیمت بدتری انجام دهد و اسلیپیج بیشتری متحمل شود

DEXرا می بر اساس  ها  نقدینگی توان  انجام معاملات و مدل تأمین  به چند دسته اصلی    نحوه 

 .تقسیم کرد

1. AMM DEX 

شوند و انجام می (Liquidity Pools) استخرهای نقدینگی معاملات با استفاده از   در این نوع

 .معمولاً به دفتر سفارشات سنتی نیازی نیست

2. Order Book DEX 

شباهت بیشتری دارد، اما اجرای   Binance های متمرکز مانند این مدل از نظر ساختار به صرافی

 .صورت غیرمتمرکز انجام شودتواند بهمعاملات می

3. Hybrid DEX  

یعنی بخشی از   .کندرا با هم ترکیب می Order Book و AMM صرافی غیرمتمرکز ترکیبی  

انجام    دفترسفارشات و بخش دیگر از طریق   (AMM) استخر نقدینگی  تواند از طریق  معاملات می

 هدف این مدل این است که از مزایای هر دو روش استفاده کند . شود

4. Aggregator DEX 

صرافیتجمیع غیرمتمرکزکننده  نیستند های  واحد  نقدینگی  استخر  یک  الزاماً  بلکه    خودشان 

  .تری برای معامله پیدا کنندو مسیر مناسب  مختلف را بررسی کنند DEX نقدینگی چند توانند  می

 .دریافت کند قیمت یا مسیر اجرای بهتریهدف این است که کاربر بتواند در صورت امکان، 

5. Perpetual DEX  

را فراهم    قراردادهای دائمی است که امکان معامله   DEX نوعیصرافی غیرمتمرکز معاملات اهرمی  

نوع معامله، برخلاف معاملات   .کندمی این  قرارداد   Futures در  ندارد معمولی،  انقضا  و    تاریخ 


